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Anexa

la Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei
nr.211 din 8 august 2019

NORME
cu privire la evaluarea activelor acceptate de Banca Nationali a Moldovei ca garantii
la acordarea creditelor bancilor

Modificate prin:

HCE al BNM nr.112 din 02.06.2022, MO al R. Moldova nr.177 din 15.06.2022, art.701
HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, MO al R. Moldova nr.153-158 din 26.06.2020, art.576

Capitolul 1
Dispozitii generale

1. Prezentele norme stabilesc:

1) metodologia de evaluare a activelor puse la dispozitia Bancii Nationale de catre bancile persoane
juridice din Republica Moldova, licentiate de Banca Nationala (in continuare banci) in calitate de garantii la
acordarea de catre aceasta a creditelor, inclusiv a asistentei de lichiditate in situatii de urgenta (in continuare
— asistentd de lichiditate) in conformitate cu art.18 si, respectiv, art.18! din Legea nr.548/1995 cu privire la
Banca Nationala a Moldovei;

2) masurile de control al riscurilor asociate activelor indicate la subpct.1).

(Pct.1 modificat prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

2. Valoarea activelor acceptate ca garantii de catre Banca Nationala (in continuare active eligibile) este

determinata atat la momentul acordarii creditelor / asistentei de lichiditate, cat si periodic pe durata acestora,

pentru fiecare categorie de active eligibile.
(Pct.2 completat prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

3. In scopul protejarii Bancii Nationale impotriva riscului pierderilor financiare in cazul neindeplinirii
obligatiilor de catre o banca, activele eligibile sunt supuse masurilor de control al riscurilor prevazute la
capitolul I1.

Banca Nationala aplica masuri specifice de control al riscurilor in functie de categoriile de active
eligibile acceptate.

4. Principalele riscuri care pot cauza pierderi financiare sunt:

1) riscul de credit — risc manifestat ca urmare a incapacitatii bancii de a-si indeplini integral obligatiile;

2) riscul de piata — risc manifestat prin modificarea defavorabila a valorii unui activ eligibil pe perioada
desfasurarii operatiunilor Bancii Nationale, cu posibilitatea inregistrarii de pierderi financiare;

3) riscul de lichiditate — riscul ca un activ eligibil sa nu poata fi tranzactionat in timp util in scopul
evitarii diminuarii valorii acestuia;

4) riscul operational — risc cu implicatii negative financiare si/sau reputationale, determinat fie de
guvernarea internd defectd, de utilizarea unor procese, sisteme si resurse umane inadecvate sau care nu si-au

indeplinit functia iIn mod corespunzator, fie de factori externi.
(Pct.4 modificat prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

5. Tn scopul prezentelor norme, activele eligibile pentru operatiunile de creditare / acordare a asistentei
de lichiditate se clasifica in doud categorii — active tranzactionabile (valori mobiliare de creanta admise la
tranzactionare pe o piatd) si active netranzactionabile (depozite la termen, rezerve obligatorii, creante

pecuniare s.a.).
(Pct.5 in redactia HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)



Capitolul 11
Masuri de control al riscurilor

6. Masurile de control al riscurilor care pot fi aplicate de Banca Nationala in functie de caracteristicile
activelor eligibile sunt:

1) marje de ajustare a valorii (haircut) — masura de control al riscurilor aplicata activelor eligibile
folosite in tranzactiile repo si la acordarea de credite garantate / asistentei de lichiditate prin care Banca
Nationala calculeaza valoarea activelor ca valoare de piata / a soldului acestora din care se deduce un anumit
procent (haircut);

2) marje de variatie (marcare la piatd) — Banca Nationald impune mentinerea in timp a valorii de piata
a activului eligibil acceptat pentru operatiunile de creditare, ceea ce implica urmatoarele:

a) daca valoarea activului eligibil acceptat, reevaluata in mod regulat, scade sub un anumit nivel stabilit
de Banca Nationala, aceasta va solicita bancii sa furnizeze active suplimentare sau mijloace banesti prin
intermediul unui apel in marja;

b) daca, in urma reevaluarii, valoarea activului eligibil acceptat depaseste un anumit nivel stabilit de
Banca Nationala, banca poate solicita retragerea excesului de active si/sau restituirea mijloacelor banesti in
eXxces,

3) apeluri in marja — procedura aplicata in cadrul operatiunilor repo si a celor de acordare de credite /
asistenta de lichiditate, prin care se solicitd contrapartilor furnizarea de active suplimentare sau mijloace
banesti in cazul in care valoarea activelor eligibile, reevaluata in mod regulat, scade sub un anumit nivel;

4) limite — valori maxime stabilite / impuse si aplicate de Banca Nationala asupra volumului de garantii
pe care banca 1l poate constitui in cazul unor instrumente financiare si/sau creante pecuniare acceptate ca
active eligibile si constituite drept garantii pentru credite / asistenta de lichiditate, care prezinta risc sporit de
lichiditate sau alte riscuri asociate acestor garantii.

(Pct.6 madificat prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

7. Constituirea garantiilor suplimentare (apelul in marja) si restituirea garantiilor excedentare in forma
de instrumente financiare se efectueaza in conformitate cu Regulile Depozitarului central unic al valorilor
mobiliare, coordonate cu Banca Nationala, iar a garantiilor in forma de alte active - Tn conformitate cu
reglementarile Bancii Nationale si cu prevederile contractelor incheiate intre Banca Nationala si banca.

8. Banca Nationala poate aplica masuri suplimentare de control al riscurilor pentru a asigura o protectie
adecvata impotriva acestora, care vor fi comunicate bancilor prin publicare pe pagina web a Bancii Nationale.

9. Activele eligibile tranzactionabile reprezentate prin valori mobiliare de stat, certificate ale Bancii
Nationale, obligatiuni emise de autoritatile administratiei publice locale (in continuare — obligatiuni
municipale) si obligatiuni emise de societati comerciale (in continuare — obligatiuni corporative) sunt
repartizate in una dintre cele trei categorii de marje de ajustare a valorii, pe baza tipului de emitent si/sau a
tipului de activ, astfel cum este previzut la pct.9™.

(Pct.9 in redactia HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

9L, In functie de categoria de marja de ajustare a valorii Tn care activul tranzactionabil este repartizat
si de scadenta reziduald a acestuia, se stabilesc urmatoarele niveluri minime de marje de ajustare a valorii
(cu exceptia celor stabilite pentru activele din categoria 1):

Scadenta reziduala Marja de ajustare a valorii aplicata
Categoria | Categoria Il Categoria Il
Valori mobiliare Obligatiuni Obligatiuni
de stat si municipale corporative

certificate ale
Bancii Nationale
a Moldovei




Pana la 6 luni 2,0% 15,0% 25,0%

De la 6 luni pand la 1 an 4.0% 20,0% 30,0%

Dela 1 an pana la 3 ani 7,0% 25,0% 35,0%

De la 3 ani pana la 5 ani 9,0% 30,0% 40,0%

De la5 panala7 ani 11,0% 35,0% 45,0%

Cu termen mai mare de 7 ani Se determina in functie de conditiile de emitere a
obligatiunilor.

(Pct.9* completat prin HCE al BNM nr.112 din 02.06.2022, in vigoare 15.06.2022)
(Pct.9' introdus prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

10. Marjele de ajustare a valorii previzute la pct.9* pentru activele eligibile din categoria I se aplici
la acordarea creditelor, in tranzactiile repo si la acordarea facilitatilor permanente de creditare.

La acordarea asistentei de lichiditate se aplica marjele de ajustare a valorii prevazute pentru activele
tranzactionabile din categoriile 1 — I1I.

(Pct. 10 in redactia HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

10%. Pentru creantele pecuniare acceptate drept garantii la acordarea asistentei de lichiditate Se
stabilesc urmatoarele niveluri minime de marje de ajustare a valorii, determinate in functie de scadenta
reziduala, tipul debitorului si a garantiei creantei, dupa cum urmeaza:

Scadenta reziduala a Marja de ajustare a valorii aplicata la garantarea creantei cu:
creantei pecuniare
Depozite bancare, valori Imobil, teren Alte garantii reale
mobiliare de stat si/sau personale
Creante pecuniare asupra societatilor nefinanciare si entitatilor din sectorul public
Panalal an 30,0 % 40,0% 50,0%
Dela 1 an pana la 3 ani 35,0% 45,0% 55,0%
De la 3 ani panad la 5 ani 40,0% 50,0% 60,0%
De la 5 ani pana la 7 ani 45,0% 55,0% 65,0%
De la 7 ani pana la 10 ani 50,0% 60,0% 70,0%
De la 10 ani si mai mult 55,0% 65,0% 75,0%
Creante pecuniare asupra persoanelor fizice

Panalal an 35,0% 40,0% 55,0%
Dela 1 an pana la 3 ani 40,0% 45,0% 60,0%
De la 3 ani panad la 5 ani 45,0% 50,0% 65,0%
De la 5 ani pana la 7 ani 50,0% 55,0% 70,0%
De la 7 ani pana la 10 ani 55,0% 60,0% 75,0%
De la 10 ani si mai mult 60,0% 65,0% 80,0%

Pentru creantele pecuniare asupra societatilor nefinanciare sau asupra entitatilor din sectorul public
garantate cu garantii ale bancilor de dezvoltare multilaterald sau ale organizatiilor internationale se stabileste

o marja de ajustare a valorii de 10,0%.
(Pct.10* completat prin HCE al BNM nr.112 din 02.06.2022, in vigoare 15.06.2022)
(Pct.10* introdus prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

11. In cazul fluctuatiilor esentiale ale preturilor pe piata ale activelor tranzactionabile, marjele de
ajustare a valorii pot fi modificate prin hotarare a Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei.

Marjele de ajustare a valorii altor active, acceptate drept garantii pentru asistenta de lichiditate in
conformitate cu pct.14 sbp.6) din Regulamentul cu privire la asistenta de lichiditate in situatii de urgenta,
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aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.343/2019, vor fi stabilite

prin hotdrarea de acordare a asistentei de lichiditate.
(Pct.11 in redactia HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

Capitolul 111
Stabilirea valorii activelor eligibile tranzactionabile
12. Valoarea activelor eligibile tranzactionabile reprezentate prin valori mobiliare de stat, certificate
ale Bancii Nationale, obligatiuni municipale si corporative se calculeaza prin deducerea marjelor de ajustare
a valorii, exprimate procentual, din pretul de piata stabilit de Banca Nationala conform formulei:

Pretul de piata al unei VM

Valoarea de piata ajustatd a unei VM =

marja de ajustare a valorii
(1+ uste ) (1)

(Pct.12 modificat prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

13. Pretul de piata al activelor tranzactionabile se determina dupa cum urmeaza:

1) pentru valorile mobiliare de stat — pe baza unei metodologii specifice proprii a Bancii Nationale;

2) pentru certificatele Bancii Nationale aflate in portofoliul bancii — la pretul mediu de vanzare-
cumpdrare format pe piata primara la ultima licitatie Tnainte de determinarea pretului de piata al acestora,

3) pentru obligatiunile municipale si corporative Banca Nationala stabileste cel mai reprezentativ pret
care va fi utilizat in determinarea valorii de piatd a acestora. Valoarea lor se calculeaza pe baza pretului cel
mai reprezentativ din ziua lucritoare anterioara datei evaludrii. In absenta unui pret de piata reprezentativ,
Banca Nationala stabileste si utilizeaza un pret teoretic. Pentru obligatiunile evaluate la pret teoretic se aplica
o marja suplimentara de ajustare a valorii de 5,0%;

4) n calcularea valorii de piata sau a valorii teoretice a unui activ tranzactionabil se include si dobanda
acumulata.

(Pct.13 modificat prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

14. Volumul necesar de valori mobiliare acceptate ca garantii, la constituirea acestora, se calculeaza
conform formulei:

. Sumalichiditatii furnizate L )
Volumul la valoarea nominala = — — * Valoarea nominala a unei VM 2
Valoarea de piata ajustata (2)

aunei VM

In cazul asistentei de lichiditate, la calcularea volumului necesar de valori mobiliare se va lua in calcul
suma lichiditatii furnizate plus dobanda aferenta tranzactiei.

Volumul la valoarea nominala calculat se rotunjeste pana la o valoare divizibild cu valoarea nominala
a unei valori mobiliare.

(Pct. 14 in redactia HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

Capitolul 1V
Stabilirea valorii activelor eligibile netranzactionabile
15. Valoarea activelor eligibile netranzactionabile reprezentate prin depozite si alte conturi la Banca
Nationala sau la o alta banca acceptata de Banca Nationala se determina prin evaluarea fiecarui tip de activ
acceptat dupa cum urmeaza:
1) pentru depozitele la termen plasate de banci la Banca Nationald — la valoarea de bilant a depozitului
- 100% din valoare;



2) pentru depozitele la termen in bancile acceptate de Banca Nationala — la valoarea de bilant, dar nu
mai mare de 80% din suma depozitelor, in functie de situatia financiara a bancii care solicita credit si a
bancii la care este plasat depozitul, moneda depozitului, termenul ramas pana la scadenta depozitului, tipul
ratei dobénzii, absenta conditiilor/restrictiilor privind executarea depozitului si alte conditii;

3) pentru rezervele obligatorii ale bancilor Tn valuta liber convertibila (VLC), in calitate de garantii
pot fi acceptate cel mult 80% din suma rezervelor obligatorii mentinute in volum neschimbat la data
constituirii garantiei, ludnd in considerare urmatorii factori si riscuri:

a) diminuarea mijloacelor atrase de catre banca;

b) diminuarea normei rezervelor obligatorii stabilita de Banca Nationala;

c) aprecierea leului moldovenesc fata de dolarul SUA sau euro.
(Pct.15 completat prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

16. Rezervele obligatorii in VLC se evalueaza la valoarea de bilant — 100% din valoare.
17. In cazul in care Banca Nationalad anticipeaza aparitia unor riscuri valutare sporite, ca urmare a
formarii unui trend pronuntat de apreciere a leului moldovenesc fata de dolarul SUA sau euro, poate fi

aplicata o marja de ajustare a valorii garantiei in forma de rezerve obligatorii in VLC.
(Pct.17 completat prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

18. Valoarea in lei a activelor eligibile netranzactionabile in valuta strdina se determina, atat la data
constituirii garantiei, cat si la evaludrile ulterioare, prin aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
valabil la data respectiva.

18!, Valoarea creantelor pecuniare se determind, atat la data constituirii garantiei, cat si la evaluarile
ulterioare, in baza valorii nerambursate a acestora (soldului), fara dobanda acumulata, la care se aplica marja
de ajustare a valorii corespunzitoare potrivit pct.10! dupa urmitoarea formul:

Valoarea ajustati a creantei pecuniare (Vi) = Soldul creantei pecuniare * (1 — Marja de ajustare a valorii /100) (3)

(Pct.18 introdus prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)
182. La acordarea asistentei de lichiditate garantate cu creante pecuniare Se va indeplini urmatoarea
conditie:
YVi>C+D

n care:
Vi— valoarea ajustata a creantei pecuniare (lei);
C — volumul asistentei de lichiditate solicitate de banca (lei);

D — valoarea dobanzii la asistenta de lichiditate, pe toatd durata utilizarii acesteia (lei).
(Pct.182 introdus prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

Capitolul V
Frecventa evaluirii activelor eligibile si apelul in marja

19. Activele eligibile constituite drept garantii pentru creditele acordate si tranzactiile repo sunt
evaluate zilnic de catre Depozitarul central in conformitate cu prevederile contractului incheiat Tn acest sens
intre Banca Nationala si Depozitarul central si Regulile Depozitarului central, coordonate cu Banca
Nationald, in baza preturilor de piata ale valorilor mobiliare prezentate de citre Banca Nationala.

Activele eligibile constituite drept garantii pentru asistenta de lichiditate acordata sunt evaluate de
catre Banca Nationala bilunar (la necesitate mai frecvent) in conformitate cu normele de evaluare stabilite
la pct.91-182,

Banca Nationala calculeaza valoarea ajustata a activelor eligibile luand in considerare modificarile in
volumul creditelor / asistentei de lichiditate in sold, marjele de ajustare a valorii si principiile de evaluare

stabilite de prezentele norme.
(Pct.19 modificat prin HCE al BNM nr.112 din 02.06.2022, in vigoare 15.06.2022)



(Pct.19 in redactia HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

20. Pentru a reduce frecventa apelurilor in marja si a restituirilor excesului de garantii, Banca
Nationala aplica un prag de declansare de 3,0% din valoarea lichiditatii furnizate bancii.

In cazul acordarii asistentei de lichiditate, pragul de declansare indicat la alineatul Intai se aplici la
soldul curent al asistentei furnizate plus dobanda acumulata.

(Pct.20 in redactia HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

201 In cazul in care valoarea activelor acceptate drept garantii scade sub pragul inferior de declansare,
Banca Nationald este in drept sa solicite bancii efectuarea apelurilor in marja prin furnizare de active
suplimentare sau mijloace banesti.

Tn situatia inversa, Tn cazul in care valoarea activelor constituite drept garantii depaseste pragul
superior de declansare, Banca Nationala va restitui bancii excesul de garantii la solicitarea acesteia.

Efectuarea apelurilor in marja si restituirea excesului de garantii la acordarea creditelor si in
tranzactiile repo se realizeaza de catre Depozitarul central, iar la acordarea asistentei de lichiditate — de catre

Banca Nationala.
(Pct.20t introdus prin HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)

21. Inbaza oricaror informatii pe care le considera relevante, Banca Nationala poate accepta/ respinge
/ limita utilizarea unor active eligibile pentru garantare sau poate aplica, prin hotarare a Comitetului
executiv, marje de ajustare a valorii suplimentare in cazul in care astfel de masuri sunt impuse de asigurarea

unei protectii adecvate a Bancii Nationale impotriva riscurilor.
(Pct.21 completat prin HCE al BNM nr.112 din 02.06.2022, in vigoare 15.06.2022)
(Pct.21 in redactia HCE al BNM nr.139 din 11.06.2020, in vigoare 30.06.2020)



